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 الملخص

 

إلا أنه جاء المناظر، % مقارنة بالرب  ع 67.8 عجز الحساب الجاري بنسبةارتفاع  2022 الثالثشهد الرب  ع 

 
 
 الدخلحساب و  التحويلات الجاريةالسابق، جراء ارتفاع الرب  ع % مقارنة مع 19.8بنحو  منخفضا

التطورات التالية  2022 الثالث وبشكل عام، شهد الرب  ع . بالرغم من ارتفاع الواردات وذلك والصادرات،

ي 
 
 : الجاريمكونات الحساب ف

 ان التجاري ارتفاع ي المير 
 
% مقارنة مع الرب  ع 44.2المكون الرئيس للحساب الجاري بنسبة  ،العجز ف

 السابق. % بالمقارنة مع الرب  ع 8بنسبة ، و المناظر 

 ي  %12.8بنسبة الدخل فائض حساب  ارتفاع
 رتفاعهاو ، مقارنة مع الرب  ع المناظر من العام الماض 

 % مقارنة مع الرب  ع السابق. 14.7 بنسبة

 ارتفعتبينما  ،2021 بالمقارنة مع الرب  ع المناظر % 102حساب التحويلات الجارية بنسبة  ارتفاع 

 % مقارنة مع الرب  ع السابق. 33.8بنسبة 

  ات البشكل عام، لا تزال هذا باستدامة الحساب الجاري لا تدعم استمرارية ذات العلاقة مؤشر

 الحساب عل المدى الطويل. 
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 المقدمة

ان المدفوعات بشكل عام والحساب  الاقتصاد المحلي  يشكل مير 
الجاري بشكل خاص، حلقة الوصل بير 

، الاقتصاد و  ويمثل  . عل حد سواء  خاص من قبل صانعي القرار والاقتصاديير   ويحظ  باهتمامالعالمي

ي حجم التدفقات الداخلة والخارجة من الاقتصاد، 
 
ان المدفوعات حصيلة صاف ي مير 

 
الحساب الجاري ف

ان التجاري )الفرق بير  الصادرات والواردات السلعية والخدمية(، ويتكون من ثلاثة حسابات فرعية:  المير 

، ودخل الاستثمار(، بالإضافة إلى حساب التحويلات الجارية. وتعتيى  وحساب الدخل )تعويضات العاملير 

ي حالات العجز الدائم. 
 
هذه البنود عناصر أساسية لدراسة وتحليل مدى استدامة الحساب الجاري خاصة ف

ي تمويل هذا العجز. إذ يعتيى 
 
 ما دام هناك رغبة لدى المقرضير  الخارجيير  ف

 
 عجز الحساب الجاري مستداما

ي تمويله، 
 
والعكس صحيح، إذ يعتيى هذا الحساب غير مستدام عندما تنعدم رغبة المقرضير  الخارجيير  ف

ي ارتفاع أسعار الفائدة المحلية، وانخفاض قيمة العملة الوطنية
 
، واضطرابات مفاجئة وهو ما قد يتسبب ف

ها من المشاكل الاقتصادية.  ي الاقتصاد وغير
 
 ف

عجز الحساب الجاري عل أنه مجموع الاختلالات القطاعية )أي الدخل الخاص المتاح  إلىكما يمكن النظر 

ي عل أساسها 
 منها النفقات الحكومية(، التر

 
 منه النفقات الخاصة، والإيرادات الحكومية مطروحا

 
مطروحا

امج المالية الخاصة باستخدام الحساب الجاري كأداة للتحليل الاقتصادييتم ت فمن خلال تحليل  . صميم اليى

( وفجوة ادخار القطاع  -مساهمات كل من فجوة ادخار القطاع العام )الادخار الحكومي  الاستثمار الحكومي

ة عن عجز الحساب الاستثمار للقطاع الخاص(، يمكن تحديد الجهة المسؤول –الخاص )الادخار الخاص

ان المدفوعات.   ي مير 
 
 الجاري ف

ي هذا السياق و
 
ي الحساب الجاري، العجز المؤقت والعجز الدائملا بد من ف

 
 . التميير  بير  نوعير  من العجز ف

بحسب الإنتاجية، إذ تتدفق الاستثمارات نحو الدول إعادة توزي    ع رؤوس الأموال يعكس العجز المؤقت ف

ي تمتاز 
ي العادة لا ، بارتفاع انتاجيتها والقطاعات التر

 
. بهذا النوع من العجز يتسبب وف مشاكل للاقتصاد المحلي

ي الديون  إلىو ارتفاع أسعار الفائدة المحلية لجذب رؤوس الأموال،  إلىيؤدي الدائم فأما العجز 
 
تراكم ف

ي عل الاقتصاد، ويفرض  ،الخارجية   الأجيال القادمة. إضافية عل أعباءً وبالتالىي فهو يؤثر بشكل سلتى
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 تحليل الحساب الجاري

  2022 الثالثشهد الرب  ع 
 
ي عجز الحساب الجاري بنح انخفاضا
 
ي حير  الرب  ع السابق، مع مقارنة  %19.8و ف

 
ف

مع % مقارنة 67.8 ارتفع بنسبة

 ، ليبلغ حوالىي 2021 الرب  ع المناظر 

يعزى و . دولار  مليون 604

 مقارنة بالرب  ع السابق الانخفاض

التحويلات من  ارتفاع كل إلى

الجارية بأكير من الثلث، وارتفاع 

 الخارج، إضافةحساب الدخل من 

 %10الصادرات بنسبة ارتفاع  إلى

من ارتفاع الواردات  وذلك بالرغم

% من الناتج المحلي 12.7حوالىي  إلىنسبة هذا العجز  انخفضتوبذلك  %. 8.6بنسبة  من السلع والخدمات

، . % خلال الرب  ع 7.9% خلال الرب  ع السابق، و15.9مقارنة بنحو  الاسمي ي
 المناظر من العام الماض 

ي الحساب الجاري يرتبط عجز و 
 
ف

 بعجز فلسطير  
 
ا  مباشر

 
ارتباطا

انية العامة من خلال فجوة  المير 

 
 
ي تلعب دورا

الادخار الحكومي التر

ي بعض 
 
ي هذا العجز. وف

 
 ف

 
رئيسا

ات تتشارك الفجوتان العامة  الفير

ي هذا العجز، ولكن 
 
والخاصة ف

 ما يكون لفجوة ادخار 
 
نادرا

 .
 
ا  كبير

 
ا  مباشر

 
ا  القطاع الخاص تأثير

 

 

 2022-2021: الحساب الجاري، 1شكل 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 

 2022-2021: أثر فجوة الادخار على عجز الحساب الجاري، 2شكل 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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ان التجاري ز  المي 

ان التجاري خلال الرب  ع  ي المير 
 
% مقارنة مع الرب  ع السابق، فيما ارتفع 8بنسبة  2022 الثالثارتفع العجز ف

ان التجاري المكون مليار دولار  2.5 % مقارنة بالرب  ع المناظر، ليبلغ حوالىي 44.2بنحو  . ويعتيى حساب المير 

 . ي
ان المدفوعات الفلسطيت  ي مير 

 
ي الحساب الجاري ف

 
ي ثناياه كيى حجم الواردات الأكيى والأهم ف

 
 ف
 
، عاكسا

ي )مقارنة بالصادرات  منها  السلعيةخاصة 
ي المتوسط نحو تشكل التر

 
% من الواردات(، الأمر الذي يؤدي 30ف

 عجز دائم ومزمن.  إلى

ٍ منه بالمعيقات الإشائيلية عل صعيد المعابر والحدود  ي جزءٍ كبير
 
وقيود اتفاق  ،ويرتبط العجز التجاري ف

باريس الاقتصادي، ويعتيى المسبب 

الرئيس لعجز الحساب الجاري. كما 

ان التجاري  ي المير 
 
يعكس العجز الكبير ف

ي 
الاتجاه العام للاقتصاد الفلسطيت 

ة،   بدرجة كبير
 
 استهلاكيا

 
بوصفه اقتصادا

ي ظل ضعف القاعدة الإنتاجية وعدم 
 
ف

جات السوق تياحاقدرتها عل تلبية 

ي الفلسطي
ي الأساسية بشكل كلي أو جزن 

، ت 

ي ارتفاع فاتورة الواردات
 
  . الأمر الذي يتسبب ف

ان التجاري مشكلات  وكذلك ي المير 
 
لها علاقة بالتنافسية والإنتاجية وطبيعة الهيكل هيكلية يعكس العجز ف

، يدلان  ي
 
كيب السلعي والتوزي    ع الجغراف . فهيكل الصادرات بما يشمل الير ي فلسطير 

 
ي ف عل حالة الإنتاجى

ي  ي الهيكل الإنتاجى
 
وتشير درجة  . % من الصادرات الفلسطينية تتجه لإشائيل85أكير من ، إذ أن الضعف ف

ي للصادرات 
 
كز الجغراف ي وارتهانه ب إلىالير

ان التجاري الفلسطيت  السياسات ضعف وهشاشة هيكل المير 

 . يةشائيلوالإجراءات الإ 

 بالنسبة للواردات
 
ا ي  ولا يختلف الوضع كثير

ي تعكس درجة ارتباط الاقتصاد الفلسطيت 
الفلسطينية، التر

ي من60بالاقتصاد الإشائيلي )أكير من 
ي إشارة أو عيى  % من الواردات الفلسطينية تأنر

 
ضعف  إلىإشائيل(، ف

وانخفاض تنافسية القطاع الصناعي وضعف الاستثمار بشكل عام، خاصة وأن أكير من نصف هذه الواردات 

لث الواردات مرتبط بسلع خاصة بالطاقة(. بينما لا يتعدى مخصص لتلبية ا
ُ
حتياجات الغذاء والطاقة )نحو ث

، 3شكل  ي
ان التجاري الفلسطينز ز  2022-2021: المي 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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اد الآلات والمعدات  ي حير  تستحوذ السلع الاستهلاكية عل 10استير
 
 من الواردات الفلسطينية، ف

 
% تقريبا

ي التنمية والاستثمار الجزء الأكيى من الواردات، مقابل نسبة محدودة للسلع الرأسمالية رغم أهميتها ودور 
 
ها ف

ي 
 
  المدى الطويل. ف

  حساب الدخل 

بنسبة بينما ارتفع % مقارنة مع الرب  ع السابق، 14.7 ةل بنسبحساب الدخ ارتفاع 2022 الثالثشهد الرب  ع 

وشكل هذا الحساب دولار.  مليون 1,093، ليبلغ حوالىي 2021% مقارنة مع الرب  ع المناظر من العام 12.8

ي الرب  ع السابق %20.1، مقارنة بنحو 2022 الرب  ع الثالث% من الناتج المحلي الإجمالىي خلال 23نحو 
 
 ،ف

ي و  . % خلال الرب  ع المناظر 21.4و
ان المدفوعات الفلسطيت  ي مير 

 
عن بدرجة أساسية يعيى حساب الدخل ف

ي  تعويضات العاملير  
 
الفلسطينيير  ف

ي تساهم بالنصيب ا
لأكيى من إشائيل، التر

% من حساب 90هذا الحساب )أكير من 

دخل  ذلك، إلىيضاف و . الدخل بالمتوسط(

الاستثمارات الخارجية للمقيمير  

. وبالرغم من أهمية حساب  الفلسطينيير 

ي 
 
عجز الحساب الجاري، الحد من الدخل ف

لا يتسم بالاستدامة، كونه متذبذب و لا أنه إ

ي  والأمنيةمرهون بالظروف السياسية 
التر

 . ةلسوق الإشائيليا إلىحجم العمالة الفلسطينية المسموح دخولها انعكاسها عل ، و إشائيلتحددها 

 لعدد العمال
 
وسعر صرف الشيكل  ،ومتوسط الأجر اليومي  ،فالفائض المتحقق من هذا الحساب متذبذب تبعا

ي وبالتالىي  ،مقابل الدولار 
 
 دور  يلعبه مع ذلك إلا أن . العجز  تمويللا يمكن الاعتماد عليه كمصدر ثابت ف

 
 ا

 أساسي
 
ي تنشيط الحركة التجارية الفلسطينية وتمويل جزء من الاستهلاك ا
 
. ، الذي يغذى من خلال الوارداتف

ي تمويل نحو بشكل عاو 
 
ي  نم %44.4 م، ساهم حساب الدخل ف

 
ي ف

ان التجاري الفلسطيت  الرب  ع عجز المير 

ي الرب  ع المناظر 56.7% خلال الرب  ع السابق، و41.8 مقابل ،2022عام المن  الثالث
 
  . 2021من العام % ف

 

، 4شكل  ي
ان المدفوعات الفلسطينز ز ي مي 

ز
 2220-2021: حساب الدخل ف

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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 لجارية بدون مقابلا حساب التحويلات 

 شهدت التحويلات الجارية 
 
  ارتفاعا

 
% مقارنة مع الرب  ع 33.8 بنسبة، 2022 الثالثالرب  ع  خلال ملحوظا

% من 16.2نحو مشكلة ، دولار ون ملي 768مقارنة بالرب  ع المناظر، لتبلغ حوالىي  ضاعفتفيما ت السابق،

، سواء للقطاع العام  هذا البند  يشملالرب  ع. و  هذا  الناتج المحلي خلال جميع المنح المقدمة لفلسطير 

بير  الم والحكومة الفلسطينية، أو للقطاع الخاص )تحويلات
بقر تتحويلات القطاع الخاص أن . غير (غير

ي الأساس الذي يُ 
 
  تمويلعتمد عليه كمصدر ثابت ف

 
 تمويليا

 
، كونها مصدرا ي

عجز الحساب الجاري الفلسطيت 

ي المنح الموجهة للحكوم ،دون تكلفة
 
التحويلات  توبشكل عام ساهم ة. ولا تخضع للضغوط كما هو الحال ف

ي تمويل ما يقارب 
 
ي  من %31.2الجارية ف

 
ان التجاري  العجز ف  ،2022من العام  الثالث الرب  عخلال المير 

ي الرب  ع 25.2و
 
ي 22.2السابق، و% ف

 
% ف

 . 2021 المناظر  الرب  ع

بير  
الجدير ذكره أن تحويلات المغير

% من 70.5شكلت نحو الفلسطينيير  

ي يلات و تدفقات التح إجمالىي 
 
 الرب  ع الجارية ف

ي  %83مقارنة مع  ،2022 الثالث
 
الرب  ع ف

ي 83.6ونحو ، السابق
 
المناظر  الرب  ع % ف

2021 .  

 

ات استدامة الحساب الجاري  مؤشر

ان المدفوعات،  تقسم ي مير 
 
ات تقييم مدى استدامة عجز الحساب الجاري ف : الأول ثلاثة أقسامإلى مؤشر

ات  ان المدفوعاتمؤشر ي يكون ، و نفسه مير 
،  من خلالالقسم الثان  ات الاقتصاد الكلي

أما القسم الثالث مؤشر

ي 
 
ات مالية الحكومة فهو يتمثل ف  . مؤشر

 

 

، 5شكل  ي
ان المدفوعات الفلسطينز ز ي مي 

ز
 2220-2021: حساب التحويلات ف

 
 ، ي
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 :
ً
ان المدفوعاتأولا ز ات مي   مؤشر

 عجز الحساب الجاري كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي  .1

ي هذا المؤشر 
 
 عل درجة مديونية الدولة، والأمثل للاستدامة ف

 
ا يزيد عجز الحساب  ألا تعتيى هذه النسبة مؤشر

% من الناتج المحلي 5الجاري عن 

ليس فالإجمالىي كحد أقصى. ومع ذلك 

ورة أن يشير تجاوز هذه النسبة  بالض 

، ما مستدامأن العجز قد أصبح غير  إلى

دام هناك إمكانية للتمويل والاستدانة، 

هناك مجموعة أخرى من  خاصة، وأن

عل من خلالها لحكم يمكن االعوامل 

 عجز الحساب الجاري. دامة قابلية است

 ، ي حالة فلسطير 
 
% خلال 12.7 إلىعجز الحساب الجاري كنسبة من الناتج المحلي الإجمالىي  انخفضوف

% خلال الرب  ع المناظر من العام 7.9% خلال الرب  ع السابق، ونحو 15.9، مقارنة مع 2022 الثالث الرب  ع

2021 .  
 
 هذا الحساب عل المدى الطويل. دامة ستداعمة لا  النسبة غير  هذهتعتيى  ونسبيا

  ير هيكل عجز الحساب الجا .2

 من خلل هيكلي مزمن
ي فلسطير 

 
ي الحساب الجاري ف

 
ي العجز ف

ان التجاري،  ،يعان  ي ارتفاع عجز المير 
 
يتمثل ف

 .  السلعي
 
ان أن من الرغم علو  وتحديدا   إلا ليس التجاري المير 

 
ان من جزءا  صفقات يشمل ولا المدفوعات مير 

ة دلالة ذا يُعد، إلا أنه مع ذلك والأموال الخدمات ي  كبير
 
ي  رصيده ف ي  الإيجانى ي  فالفائض . والسلتى

 
ان ف  المير 

  يشير  فهو ،الاقتصاد  صحةمدى  عن يعيى  التجاري
ً
ة ال الإنتاجية الطاقة إلى أول  اجاتحتيالا  عن والفائضةكبير

ي  الكفاءةأي  المصدرة، للسلع التنافسية القدرة إلى يشير  كما . الداخلية
 
 التكلفة حيث من الإنتاج عملية ف

ي  كما . أخرى بلدان من المستوردة المماثلة السلع يفوق وبما والجودة،
ي  البلد حصول الفائض يعت 

 عل المعت 

اماته وتسديد مستورداته تمويل لضمان ،احتياطاته إلى يضيفها أجنبية عملة  مكانة وتقوية ،الخارجية الير 

ي  عملته
 
ائية قيمتها عل والمحافظة الدولية الضف أسواق ف ي  كما . الشر

  يعت 
 
خلق مزيد من فرص العمل أيضا

ي  الاستمرار إلىإضافة  ،وخفض معدلات البطالة العاملة ييدالأ  تشغيلو 
 
 جديدة إنتاجية قدرات بناء ف

ي  البلد طاقات لتوسيع
 
 . صادراته وزيادة حاجاته تلبية ف

، 6شكل  ان التجاري نسبة للناتج المحلىي ز  2022-2021: عجز الحساب الجاري والمي 

 
، المصدر: سلطة  ي

 . 2022النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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 لكون استدامة الحساب الجاري تعتمد بشكل أساسي عل هيكل ومكونات هذا الحساب، فان العجز 
 
ونظرا

ي 
 
ان التجاري يكشف عن مواطن الضعف ف ي المير 

 
قتصاد، وقصور الطاقات الإنتاجية عن تلبية حاجاته، الاف

اد لتوفير هذه الحاجات إلىالأمر الذي يضطره  كما أن نوعية المواد المستوردة تكشف عن طبيعة   . الاستير

اد  ، واستير ي
اد المواد الغذائية يبير  قصور إنتاج الغذاء عن توفير متطلبات الأمن الغذان  ؛ فاستير ي الهيكل الإنتاجى

ات ات يكشف عن قصور صناعة الآلات والتجهير  ان التجاري .  الآلات والتجهير  ي المير 
 
كما أن العجز المستمر ف

ف اح ي النهاية  الاستدانة من الخارج، إلىويؤدي  ،تياطيات البلد من العملات الأجنبيةيستي  
 
وقد يتمخض ف

ائيةعن  أزمات اقتصادية واجتماعية غير ، وما يمكن أن تحدثه من انخفاض قيمة العملة الوطنية وقوتها الشر

ي مستحبة
 
  المدى الطويل. ، الأمر الذي يشير إلى أن استدامة هذا العجز قد تواجه بعض الصعوبات ف

ي  العجز التجاريارتفاع  إلىتشير البيانات وبشكل عام، 
 إلىكنسبة من الناتج المحلي الإجمالىي   الفلسطيت 

ي الرب  ع48.1، مقابل 2022 الثالثالرب  ع خلال % 51.9
 
ي الرب  ع 37.7و ،السابق % ف

 
 . المناظر % ف

 تغطية الاحتياطيات الرسمية للواردات )بالأشهر( .3

عل ة قدر المدى  إلىهذا المؤشر يشير 

كمصدر للتمويل،   (1)استخدام هذا الاحتياطي 

خاصة وأن هذه الاحتياطيات تعتيى مصدر 

هذه مع زيادة فالتمويل الأقل تكلفة. 

الاحتياطيات يمكن ضمان استدامة أكيى 

ي المدى القصير 
 
 ،لعجز الحساب الجاري ف

 
 
ي حال نقص حجم تدفقات خصوصا

 
ف

 الخارجةالتدفقات ة اديز أو  ،الداخلةالأموال 

ي حال أو  ،الدولة من
 
ي أحد مكونات الحساب الجاريو حدف

 
 . ث خلل كبير ومفاجى  ف

ي تغطيها الاحتياطيات الرسمية تزيد 
استدامة من كما أن زيادة عدد شهور الواردات من السلع والخدمات التر

 عل استدامة أكيى لعجز الحساب الجاري 
ً
عجز الحساب الجاري، وبالتالىي فإن ارتفاع عدد الشهور يعد دليلا

                                                      

(1)   
ً
احتياطي الذهب النقدي، وحقوق السحب الخاصة ووضع الاحتياطي لدى الصندوق، وكافة العملات الأجنبية المتاحة لاستخدام البنك شاملا
 . المركزي

 الاحتياطيات الرسمية للواردات )بالأشهر(: تغطية 7شكل 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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 يقيس حجم المستو 
ً
. والأهم أن الحساب الجاري أصلا ي الأجل القصير

 
اللازم ى المطلوب من الاحتياطي ف

 تدعم الاستمراريةلا هذه التغطية  نإف ،وعند التطبيق عل الحالة الفلسطينية لأسواق الدولية. ا إلىللوصول 

ة التغطية إذ أن ف، بشكل عام ي تبقر ير
 
، أو ستة شهور به عادة هو  الموضالحد أن  العلممع ، شهر الحدود ف

 . صندوق النقد الدولىي  توصياتبحسب  عل الأقل ثلاثة شهور 

ة الأجل إلنسبة كفاية الاحتياطي  .4  الديون الخارجية قصي 

 عل
 
ا ي الأسواق  سلبيةبعض التطورات ال أزمات السيولة الناجمة عن مخاطر تعتيى هذه النسبة مؤشر

 
ف

ي داعم  . الدولية وهي بمثابة معيار تجريتى

امات 100بنسبة  % )الاحتياطي يغظي الير 

ة الأجل( أي أن  ،الديون الخارجية قصير

امات الدين  الاحتياطي الرسمي يساوي الير 

ي قصير الأجل الذي يشمل كافة  الخارجى

ي  الديون الخارجية
جل استحقاقها أيبلغ  التر

 
 
الفوائد  إلىأو أقل إضافة  الأصلي عاما

 الديون الخارجية طويلة الاجل.  علالمتأخرة 

ي فلسطير   إلىوبالنظر 
 
ي الحدود المقبولة )داعمة للاستدامة(،  يتبير  هذه النسبة ف

 
 إلىوصلت فقد أنها ف

خلال الرب  ع % 141.3و السابق، ونحخلال الرب  ع % 167ع مقارنة م ،2022 الثالثالرب  ع خلال  198.8%

.  المناظر  ي
اماتبالذكر أن الجدير ومن  من العام الماض  ة الأجل تعود للقطاع  الخارجية الديون أغلب الير  قصير

ي والقطاعات الأخرى، أما تلك المرتبط
 
 . مؤثرةبالحكومة فهي ليست  ةالمضف

امات النقود بمعناها الواسع إلنسبة كفاية الاحتياطي  .5 ز  الي 

 عل احتمالية 
 
ا رأس المال من قبل المقيمير  )فقدان الثقة بالعملة الوطنية(،  خروجتعتيى هذه النسبة مؤشر

ي المعرض لمخاطر عالية
 
ي البلدان ذات النظام المضف

 
 للمعايير  <وتحظ  بأهمية بالغة ف

 
اوح تبعا ويجب أن تير

ي ظل سعر الضف المعوم، وبير  10-5الدولية بير  
 
ي 20–10% ف

 
 الثابت. ظل سعر الضف % ف

 

 

ة الأجل، 8شكل   2021-2022: نسبة الاحتياطيات للديون الخارجية قصي 

 
 ، ي
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،
 
% 6.5 الىي هذه النسبة حو بلغت  فلسطينيا

ي 
 
ي الرب  ع 5.5مقابل ، 2022 الثالث الرب  عف

 
% ف

ي 5.8ونحو  السابق،
 
الرب  ع المناظر  % ف

ي  ،2021
 
ي أنها ف

 المقبولة غير  حدود المما يعت 

ي حال 
 
ي سعر الضف  إصدار تم ف

عملة وتبت 

داعمة  النسبة غير  الثابت. وبالتالىي تعتيى هذه

ي الأجل 
 
لاستمرارية الحساب الجاري ف

 .  القصير

 هيكل وحجم التدفقات الداخلة لرؤوس الأموال الأجنبية .6

ان  بشكل عاممن المعروف  ي مير 
 
أن مجموع كل من رصيد الحساب الجاري والحساب الرأسمالىي والمالىي ف

ي مال
 
ي الحساب الجاري يتم دفوعات يساوي التغير ف

 
الاحتياطيات الرسمية للبنك المركزي، وأن العجز ف

 تمويله بواسطة تدفقات رؤوس الأموال

 للمعايير الدولية تقسم الأجنبية
 
هذه . وطبقا

ي  إلىتدفقات ال ثلاثة أنواع: الاستثمار الأجنتى

، واستثمارات  محفظة الحافظة )المباشر

. وتعتيى الأخرى والاستثمارات، (الأوراق المالية

 منها، الأجلخاصة طويلة ، و تدفقاتهذه ال

ي استدامة عجز 
 
أحد أهم العوامل المؤثرة ف

 الحساب الجاري. 

ي  إلىنظر ويُ  عجز الحساب الجاري الذي يمول بواسطة التدفقات الأجنبية طويلة الأجل )الاستثمار الأجنتى

( عل أنه أكير استدامة من العجز الذي يمول بواس ة الأجل )استثمارات المباشر طة التدفقات الأجنبية قصير

ة تغظي ما  الأجنبيةأو ما يطلق عليه بالنقود الساخنة. وكقاعدة عامة، إذا كانت التدفقات  ،الحافظة( المباشر

. كما 100يعادل 
 
ؤثر حجم التدفقات الأجنبية من ي% من عجز الحساب الجاري، يكون هذا العجز مستداما

 
 
ي حجم الاحتياطي الرسمي للدولة. ونظرا

 
ها ف ي استدامة عجز الحساب الجاري من خلال تأثير

 
ناحية أخرى ف

تب عليها لكون تدفقات رأس المال طويل الأجل لا  امات تعاقدية، ولا تضيف يير ي  إلىأية الير  الدين الخارجى

 2022-2021: نسبة الاحتياطيات للنقود بمعناها الواسع، 9شكل 

 
 ، ي
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الجاري )الاستثمار المباشر والتحويلات : تمويل الحساب 10شكل 
 2022-2021الرأسمالية(، 
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امات ا ي تؤدي )غير منشئة للدين( بعكس الالير 
ي الحساب المالىي التر

 
زيادة إجمالىي الدين )تدفقات  إلىلأخرى ف

ي حالة الداخلة( أو نقصانه )
 
و فإن تمويل الحساب الجاري من خلال تدفقات الاستثمار المباشر ه(، تسديدف

 بسبب قلة حساسية الاستثمار المباشر لأسعار الفائدة العالمية كونه يعتمد عل الربحية 
ً
ي الأكير تفضيلا

 
ف

ي الحالة الفلسطينية، إذ لا يزيد معدل تمويل الاستثمار 
 
 ف
 
الأجل الطويل. وتعتيى هذه النسبة متدنية جدا

ي المتوسط عن 
 
ي المباشر للحساب الجاري ف ات السابقة.  %15الأجنتى  خلال الفير

 الاستثمار المباشر كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي  .7

تعتيى تدفقات الاستثمار المباشر واستثمارات الحافظة )سندات الملكية( والتحويلات الرأسمالية غير منشئة 

. وبالتالىي فإن ارتفاع نسبة هذه التدفقات كل عل حدة، أو  ي  ، كنسبةمع بعضها البعضمجتمعة للدين الخارجى

ي الأ 
 
 جل الطويل. من الناتج المحلي الإجمالىي تدعم استمرارية الحساب الجاري ف

ي حالة فلسطير  تعتيى هذه النسبة 
 
وف

الناتج المحلي  إلى)الاستثمار المباشر 

 ولا تدعم 
 
( ضعيفة جدا الإجمالىي

ي الرب  ع  %2- حوالىي بلغت الاستمرارية، إذ 
 
ف

ي الرب  ع 2.3مقارنة مع  ،2022 الثالث
 
% ف

ي الرب  ع المناظر من العام  %0.5والسابق، 
 
ف

. وحتر لو أضيفت التحويلات  ي
الماض 

، تبقر  إلىالرأسمالية  الاستثمار المباشر

، النسبة غير داعمة للاستمرارية
 
تصل  إذ  أيضا

ي 0.4 إلى
 
ي الرب  ع السابق %4.4مقابل  ،2022 الثالث الرب  ع% ف

 
ي الرب  ع 3.2 ،ف

 
.  المناظر % ف ي

 من العام الماض 

 :
ً
ات الاقتصادية الكليةثانيا  المؤشر

 الادخار والاستثمار كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي  .1

، إما نتيجة 
ً
يتمثل رصيد الحساب الجاري بالفرق بير  المدخرات والاستثمارات المحلية. وينشأ العجز عادة

. و  الاستثمارات،لانخفاض المدخرات أو زيادة 
 
ي الحساب الجاري إفبالتالىي أو الاثنتير  معا

 
ن استدامة العجز ف

ي حجم كل منهما. ( والتغير ادة الاستثمارات أو نقص المدخراتتتأثر بالمصّدر )زي
 
 ف

، 11شكل  : الاستثمار المباشر والتحويلات الرأسمالية كنسبة من الناتج المحلىي

2021-2022  
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( بواسطة  وعادة ما يكون تغطية فجوة الموارد المحلية )فائض الاستثمار المحلي عن الادخار المحلي

ي أقل خطورة بالنسبة لاستدامة عجز الحساب الجاري اض الخارجى اض  إذا  ،الاقير ما تم استخدام هذا الاقير

ي إنتا زيادة تمويل استثمارات جديدة. فل
 
زيادة حجم  إلىؤدي ج سلع معدة للتصدير تمعدلات الاستثمار ف

، الأمر الذي يؤدي  ي زيادة القدرة عل تحمل أعباء خدمة الدين  إلىالصادرات وزيادة حصيلة النقد الأجنتى

. وبشكل عام، يكون عجز الحساب الجاري الناتج عن تناقص المدخرات المحلية أقل استدامة من  ي الخارجى

 ات المحلية. العجز الناتج عن تزايد الاستثمار 

فإن  ،الحالة الفلسطينية إلىوبالعودة 

الناتج  إلىنسبة الادخار الإجمالىي 

 ولا تدعم 
 
المحلي الإجمالىي متدنية جدا

نحو هذه النسبة بلغت  إذ ، الاستمرارية

ي 14.3
 
مقارنة  ،2022 الثالث الرب  ع% ف

ي الرب  ع السابق، ونحو 8.7بحوالىي 
 
% ف

ي الرب  ع المناظر  17.9%
 
ي . 2021ف

 
ف

لاستثمار المحلي كنسبة من حير  بلغ ا

ي 27.2و الناتج المحلي الإجمالىي نح
 
% ف

ي الرب  ع السابق، ونحو % 25.7قابل م ،2022 الثالثالرب  ع 
 
ي الرب  ع المناظر من العام 25.4ف

 
. 2021% ف

 وبالرغم من ارتفاع نسبة الاستثمار المحلي من الناتج المحلي الإجمالىي مقارنة بالادخار، إلا أنها تبقر 
 
أيضا

ي الأجل الطويل. 
 
 منخفضة ولا تدعم استدامة الحساب الجاري ف

 النمو الاقتصاديمعدلات  .2

ي استدامة عجز الحساب الجاري من خلالاليؤثر معدل 
 
 ف
 
 إيجابيا

 
ا ارتفاع عائد الاستثمار  نمو المرتفع تأثير

، مما 
ً
.  إلىدي يؤ  مستقبلا ارتفاع معدلات النمو يقلل الحاجة للاستدانة من أن كما   زيادة الاستثمار المحلي

، الأمر الذي يدعم استدامة الحساب  ي الخارج، مما يزيد من قدرة الدولة عل تحمل أعباء خدمة دينها الخارجى

 ،
 
زيادة ثقة المستثمرين الأجانب بالاقتصاد،  إلىتحقيق معدلات نمو مرتفعة يؤدي فإن الجاري. كذلك أيضا

، 12شكل  : إجمالي الادخار والاستثمار المحلىي كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي

2021-2022 

 
 ، ي
 . 2021المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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ي إقراضه، إضافة 
 
ي تعتيى أحد  إلىوبالتالىي زيادة الرغبة ف

ة، التر ي تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشر
 
زيادة ف

ي عل استدامة عجز الحساب الجاري.   أشكال التدفقات طويلة الأجل، ذات الأثر الإيجانى

ي هذا السياق يعتيى معدل النمو 
 
ي  وف

الحقيقر

ي 
 متذبذب و للاقتصاد الفلسطيت 

 
ي نسبيا

متدن 

بلغ  إذ ولا يخدم استمرارية الحساب الجاري، 

)عل  2022 الثالث خلال الرب  ع %1.3نحو 

ي الرب  ع  %1.1 بنحو  مقارنة ،(رب  عأساس 
 
ف

 . السابق

 :
ً
ات المالية العامةثالثا  مؤشر

 عجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي  .1

خفض  إلىيؤدي زيادة عجز الموازنة العامة 

 ، الادخار الحكومي وزيادة الاستهلاك الكلي

زيادة عجز الحساب  إلىوالذي بدوره يؤدي 

الجاري. كما يؤثر زيادة عجز الموازنة العامة 

ي مستقبل الدين العام 
 
من ناحية أخرى ف

. والنسبة الموضي بها عادة ألا يزيد  المحلي

% من الناتج المحلي كحد 3عجز الموازنة عن 

دة هذه النسبة عن هذا الحد أقصى، وأن زيا

 سوف تض  باستدامة عجز الحساب الجاري. 

، تعتيى هذه النسبة 
 
  غير الموض ود الحد ضمنفلسطينيا

 
حققت الموازنة العامة ، إذ خلال هذ الرب  ع به دوليا

 بنحو فائضبعد المنح والمساعدات الخارجية 
 
ام)عل الأساس  %1.2ا ي  (الالير 

 
 مقارنة ،2022 الثالثالرب  ع ف

 . 2021ر الرب  ع المناظ خلال% 8.4وعجز خلال الرب  ع السابق،  %2.8عجز مع 

ي )رب  ع سنوي(، 13شكل 
  2022-2021: معدل النمو الحقيق 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 

، 14شكل  ام( كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي ز : عجز الموازنة )أساس الي 

2022-2021 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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 الدين العام المحلىي كنسبة من الناتج المحلىي الإجمالي  .2

بشكل عام كلما انخفض عبء الدين العام للدولة، زادت استدامة عجز الحساب الجاري. وبحسب آراء 

اء  من ، الاقتصاديير   والمحللير  الخيى

% من 60المفضل ألا يزيد هذا الدين عن 

، وأن زيادة هذه  الناتج المحلي الإجمالىي

من النسبة عن هذا الحد سوف تقلل 

استدامة الحساب الجاري. وتعتيى هذه 

ي حالة فلسطير  داعمة 
 
النسبة ف

لاستمرارية الحساب الجاري، إذ وصلت 

ي الرب  ع 11.9 إلى
 
، 2022 الثالث% ف

ي الرب  ع 11.6مقارنة مع 
 
 السابق،% ف

ي الرب  ع  %14.3و
 
 . المناظر ف

ي القائم  .3  الناتج المحلىي الإجمالي  إلرصيد الدين الخارج 

 عل قدرة الدولة 
 
ا تعتيى هذه النسبة مؤشر

ي المدى 
 
ي ف عل إعادة دفع الدين الخارجى

ورة الطويل الدين  التميير  بير  ، مع صر 

ي 
 
ي العام. وف ي الحكومي والدين الخارجى الخارجى

ي  الحالة الفلسطينية يشكل الدين الخارجى

الحكومي الجزء الأكيى من حجم الدين 

 حوالىي 
ً
، مشكلا ي % من إجمالىي 6.6الخارجى

ي الرب  ع  الناتج المحلي الإجمالىي 
 
 الثالثف

ي الرب  ع السابق،6.9مع  مقارنة، 2022
 
ي الرب  ع 7.7 % ف

 
. المناظر % ف ي

 من العام الماض 

ي حير  
 
ي شكل ف ي الرب  ع  الناتج المحلي الإجمالىي  % من11.6ونح (الحكومي وغير الحكومي العام ) الدين الخارجى

 
ف

ي 11.2و ،2022 الثالث
 
هذه النسبة تدعم استمرارية  أنولا شك  . 2021 والمناظر للعام الرب  ع السابق% ف

، 15شكل  ي كنسبة من الناتج المحلىي -2021: الدين الحكومي المحلىي  والخارج 
2220 

 
،  المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء ي

 . 2022الفلسطيت 

، : إجمالي 16شكل  ي كنسبة من الناتج المحلىي  2220-2120الدين الخارج 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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ان المدفوعات  ي مير 
 
وتجدر الإشارة  %(. 80الأقصى  مقارنتها بالمعيار الدولىي )الحد تم  ما  إذا الحساب الجاري ف

 . الأجنبيةن هذا الدين يشمل مبلغ الديون المستحقة لغير المقيمير  والقابلة للسداد بالعملة أ إلى

ي القائم  .4 ي صادرات السلع والخدمات إلرصيد الدين الخارج 
ز
 صاف

 عل إمكانية إعادة دفع 
 
ا ي عل نطاق ضيق، وبالتالىي عل إمكانية استمرار تعتيى هذه النسبة مؤشر الدين الخارجى

 إليه الدين 
 
ي الإجمالىي الذي يمثل عجز الحساب الجاري مضافا كير  عل التمويل الخارجى

، أي الير ي الدين الخارجى

ي القصير والطويل الأجل(.  ي الكلي المستحق الدفع )تسديد الدين الخارجى  الخارجى

ي فلسطير  شكلت هذه النسبة للقطاع 
 
وف

من % 61.3 نحو  والقطاعات الأخرى عامال

 الثالثخلال الرب  ع إجمالىي الصادرات 

ي الرب  ع السابق، 64.8مقابل  ،2022
 
% ف

ي الرب  ع68.3و
 
. وتدعم 2021الثالث  % ف

 
 
هذه النسبة استمرارية الحساب الجاري تبعا

ي تشير 
أن هذه النسبة  إلىللمعايير الدولية التر

ي حدها الأقصى بير  
 
اوح ف ي القائم بالنسبة للقطاع الحكومي  %. أما عل مستوى الدين150–120تير الخارجى

( فقد وصلت هذه النسبة  ي مقابل  ،2022 الثالث% خلال الرب  ع 36.3 إلى)يشكل غالبية الدين الخارجى

ي الرب  ع السابق، و38.4
 
ي الرب  ع المناظر 45.3% ف

 
 . 2021% ف

ي  .5 ي  إلمدفوعات الفائدة على الدين الخارج 
ز
 صادراتالصاف

ي يحد من مقدار النقد  إن تخصيص جزء من حصيلة الصادرات من السلع والخدمات لخدمة الدين الخارجى

ي حالة فلسطير  متدنية ولا تشكل ذاك المبلغ، 
 
ي لتمويل الواردات. وتعتيى هذه النسبة ف

بقيت مستقرة و المتبقر

الحساب الجاري، كون المعايير  لاستمرارية. وهذه النسبة داعمة 2021 الثالث الرب  عخلال % 0.1عند نحو 

  %. 25–20ث عن نسبة حدها الأقصى دالدولية تتح
 
ي هذه  أن علما

ي تدن 
 
ناجم عن كون فلسطير   النسبة ف

ي معظمه 
 
ي ف  منح وهبات دولية.  إلىأقرب ما يكون الدين الخارجى

ي كنسبة من إجمالي الصادرات، : إجمالي الدين الخار 17شكل   2220-2120ج 

 
 ، ي
 . 2022المصدر: سلطة النقد الفلسطينية، والجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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 : الملاحق

 )مليون دولار( 2022 -2021: فجوة الادخار، 1ملحق 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ة  الفي 
 فجوة الادخار

 )الحساب الجاري(
الاستثمار 
 العام

الاستثمار 
 الخاص

الادخار 
 العام*

الادخار 
 الخاص

2021 Q1 
-547.5 

267.4 802.0 -270.1 792.0 

2021 Q2 
-249 

272.0 816.0 116.0 723.0 

2021 Q3 
-176.5 

287.7 863.2 104.4 870.0 

2021 Q4 
-510.7 

325.2 975.5 55.0 735.0 

2022 Q1 
-594.9 

313.0 939.8 -59.1 717.0 

2022 Q2 
-1098.8 

304.1 912.4 146.3- 264.0 

2022َ Q3 
-615.6 

322.4 967.2 -219.6 893.6 

ي الائتمان من المصارف المحلية
 
 . * صاف

، سلسلة الحسابات القومية الربعية. المصدر:  ي
  الجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيت 
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ات الرئيسة لاستدامة الحساب الجاري: 2ملحق   المؤشر

 2021 2022 

 3رب  ع 2رب  ع  1رب  ع  4رب  ع 3رب  ع 2رب  ع 1رب  ع  المؤشر 

ي 
3.0- 5.4 1.0 3.4 1.9 معدل النمو الحقيق   1.1 1.3 

3.0- 27.5 34.7 60.9 27.8 63.6 20.8 نسبة تمويل الحساب الجاري )الاستثمار المباشر والتحويلات الرأسمالية(  

12.7- -15.9 -12.4 -10.9 -7.9 -8.2 -12.3 نسبة الحساب الجاري إل الناتج المحلىي الإجمالي   

ان التجاري إل الناتج المحلىي الإجمالي  ز  -51.9 -48.1 -43.8 -40.5 -37.7 -36.4 -38.8 نسبة المي 

 نسبة إجمالي الاستثمار إل الناتج المحلىي الإجمالي 
25.3 24.5 25.4 26.5 25.9 25.7 27.2 

 14.3 8.7 13.6 16.1 17.9 17.3 13.6 نسبة إجمالي الادخار إل الناتج المحلىي الإجمالي 

ي الاستثمار المباشر إل الناتج المحلىي الإجمالي 
ز
5.0 2.5 0.8 نسبة صاف  8.1  2.2 2.3 2.0- 

الناتج المحلىي الإجمالي نسبة الاستثمار المباشر والتحويلات الرأسمالية إل   2.6 5.2 2.3  0.5  4.3 4.4 0.4 

 0.9 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 0.0 الاحتياطي إل الواردات الشهرية

ي القائم إلي الناتج المحلىي الإجمالي   نسبة الدين الحكومي الخارج 
8.4 8.0 7.7 7.3 7.0 6.9 6.6 

ي الصادرات من
ز
ي القائم إل صاف السلع والخدمات نسبة الدين الحكومي الخارج   52.2 47.6 45.3 42.0 39.6 38.4 36.3 

ي لكافة القطاعات إل الناتج المحلىي الإجمالي   11.6 11.2 11.3 11.3 11.2 10.8 10.6 نسبة الدين الخارج 

ي الصادرات
ز
ي لكافة القطاعات إل صاف  61.3 64.8 63.1 57.0 68.3 68.6 76.2 نسبة الدين الخارج 

المحلىي إل الناتج  المحلىي الإجمالي نسبة الدين الحكومي   14.3 14.4 14.3 14.0 12.6 11.6 11.9 

ام ( للناتج المحلىي الإجمالي  ز 4.4- نسبة عجز الموازنة )أساس الي   -4.5  -6.8  2.6- 1.4 2.8- 1.2 

ة الأجل   198.8 167 152.7 153.4 141.3 150.5 155.5 نسبة الاحتياطي إل الديون قصي 

ي صادرات السلع والخدماتنسبة مدفوعات 
ز
الفائدة إل صاف  0.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

 6.5 5.5 5.6 5.6 5.8 5.2 5.1 نسبة الاحتياطي إل النقود بمعناها الواسع

 4747.2 4737.2 4843.5 4905.0 4533.9 4444.2 4225.9 الناتج المحلىي الإجمالي )مليون دولار(

 . المصدر: احتسبت هذه النسب من قبل معد التقرير                                  
 
 


